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RESUMEN

En este trabajo se estiman Jos gastos Tisca-
les imputables al ejercicio de 1983, originados
por el RD 2226782 sobre desgravaciones en la cuota
del Tmpuesto de Sociedades por la realizacidn de
inversiaones ¥y creacidn de empleo. Bn primer lugar,
ae computan dichos gastos Dara al conjunto de
empresas contenidos en la Central de Balances del
Banco de Espana (CBBRE)Y. Posteriormente se extrapo-
lan Ppara obtener una estimacidn del velumen gque

tales gastos pudieron suponer para el conjunto de

sectores econdmicos estudiades. Los datos obtenidos

ge comparan con los incluides en el Presupuesto de
Gastos Fiscales elaborado por ¢l Ministerio de

Beonomia v Haclenda.

Dade gue en la mayoria de los cagos las
eqmpresas no tienen cuobta disponible para vrealigar
an el eirecicio todas law desgravaciones bedricas,
a¢ computa  su valor presente realizando supvesiosn

sencillos sobre ¢l traglado temporal de los excesor
v sobre el tipo de descuento. FEsta Falita de homo-
gepeidad entire ealte concepto de gastbo Fiseal y el
ineluide epn el Presupnesto de Gastos Fiscales
avige gque la comparacidn antre oifvas  deba seyr

cavitelosa,

En dicho presupuesto se adelantaba la cifra
de 165,900 wmillones de pesetas para  todos los
conceptos de gasto Fiscal relativos al capitulo del
Impuestoe de Sociedades. En nuestro caso ni se
;

incluven todos 1o conceptos  de gasto fiscal, ni

ge incluyen todos log sectores econdmicon obtenién-~

dose una cifras de gastoeos fiscales por iaversidn
Bruta, inversidn neta y creacidn de emplec cercana

a los 380000 miilones de pesefas

Las cifras se ofrecen desagregadas por

aectoresn econdmicos, calaeulindose tamhiédn los



T, INTRODUCCION

EY objetivo de este btrabajo es realizar una
estimacidn de la cuantias de los gastos fiscales
por desgravaciones en  la  cuobta del Impuesto de
Socledades, por la realizacidn de inversionesg vy
creacidn de empleo. Fn  particular 3o trata de
astimar los correspondientes al ejercicio de 1983
oiriginados por el RD 2.226/1882 que desarrolla la
legislacidn sebre incentivos fiscales contenida en

la Ley de Presupuestos

No es precisco incidir an la  imporbtancia gue

Liene disponer de una cuanbtificacidn fiable de la

tencia de

[¥:

pérdida de ingresos gue origina la axNie
incentivos ffiscales. En particular esta cuantili-
cacidn es imprescindible para evaluvar los efectos
gue tales dncentiveos tienen, tanto en su destino
en los diferentes sectores econdmloos como Br o Bus

consacuencias prasupuestari as.

-

¢

Actualmente aolo axlabta una easbtimacidn de

i

stas desgravaciones contenida @n el Presupuesnto
de Gastos Fiscales elaborado por el Ministerioc de
Econamia Hacienda camo consecuencia del mandato

w

Rikel Sin

conatitucional exiatente an eate sant;

embargo, Jlog datos de este presupuesto aparecen
escasamente desagregados y @l propio Ministerio
admite su esgcasa Tiabhilidad. Ea el caso de las
desgravaciones por inversidn v creacidn de empleo,

que son los incentives gue oS ocupan  en eshe

trabajo, deberia utilizarse como Tuente de informa-

¢l dn las declaraciones del Impuesto de [aocia-
dades. Sin  embargo, asta  informacidn no  esta

1

&) actualidad no o se

disponible debido a gue an

Le impuesto

informatizan  las declarvaciones de es
Por ello en easte fLrabajo se ha opltado por realizar

(ERa ] egtimacidn ingdirecta mediante la informacidn

H



contenida en la Central de Balances de

.
o
Ea

nafa,

De la laciédn

dist

del

acuverdo  con legia

icentives existen tres fuentes

£ o

originan desgravaciones an la cuets

la inversidn bruta, la inversidn neta y

de emplec. Los inversiocnes compubtables s

realizadas: an activos fijios materia

1a

sucursales

{exceptuande los terrenos); en activi

de libros; en la crgeacidén de

cimientos el

de

permanentes en extranjero o

©Lon filiales directamenta ralaci

actividad exportadora; por 5 realix

gastos

extranjeroc para la promocidn de export

ffinalmente, por gastos en investigaclidn

1lo.
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ol

El porcentaje de invarsidn de
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1a fmite de
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daepende
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la posibie

1
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e
¥
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2

tes coencrebos.

Las deducciones por  creacidn

exigan la creacidn de ampleo filc neto

de ser mantenido durante dos

compromiso

consecutivos., La desgravaci on,

25

que se

o

aegundo afio, atcanza el % del gasto d

>riginado por 1os nuevos contratados

En  leo gque se refiere a deduc

inversidn, en este trabaio nos limitamos

& & invarsiones en
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activo fijo ¥ sin tepner en cuenta o

afectan loa

1a
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En el cuadro se exponen los valores de los
coeficientes de desgravacidn por cada uno de los
conceptos y los 1limites maximos de desgravacidn an

la cuota.



Cuadro 1. Coeficlentes

de desgravacidbn vigentes
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Es decinr, la legislacidn vigente para el
ejercicio fliscal de 1983 admitla, en el caso de
exiatencia de dlaversian bruta y creacidn de emplso
simulténea, unos coeficientes del 5% v el 25%
para cada fipoe de desgravacidn, respectivamente.
vy un limite del 40% de la cuota dael impuesto. En
al caso de no existir creacidn de empleo al coefi-

cienta para Jla inversidn bruta se reduce al 12%

i g

at limite de la cuocta al J0%. TFinalmente, en el
caso de  gue aen el ejercicio anterior se¢ hubiera
ecreado empleo siendo mantenido en el ejercicio de
1983 la desgravacidn por empleoc era ei 25% de los
gastos de personal incurridos por tal creacidn en
los dos ejercicios y hasta un 30% de la cuota del

impuesto

Ademas de anbang deducciones exintia 1a

[

posibilidad de deducir un 5% adicional de la
inversidn neta =in limite alguno an la cuocta del

inmpuesto.

En el anexo 1 se expone el modelco utilizado
para o] calenulo de lasa desgravaciones de oada
empresa de la CBBE. En resumen, se btrata de aplicar
El cada empresa los ccefliclentes de desgravacion
gue le corrveasponden, una vez definidag las varia-
hlaes gue =s8e utilizan como representativas de la
base imponible, la cuvota liguida, 1a inversidn
bruta desgravable, la inversidn neta desgravable y
los gastos de perseonal  por orgacidn de empleo
desgravables. En ftedos los cases se toma como
fuente de datos la Central de Balanems‘del Banco de
Eapaiia (CBBE} y se utilizan Tas siguientes aproxi-

maciones:

fase imponible = resultade neto  total del
eatado de resulbtados
aminoradoe por las pérdidas
acumuladas de ejeprcicios

anteriores,



Cuota liguida

Inversidh bhruta =
desgravable
Inversidn neta =

deggravable

Creacidn de =
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]
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6% la eclagif

que pone en

ramas de actividad

correspondencia

Lmpositivo (0, 35)

Ia

tipo

multiplicado gpor

imponible

formacién bruta de capital

Fido del estado de cuent

[

an £érminos de contabili-

dad nacional

Fformacidn bruta de capital

fijo menos consumo de

rapital fijo en términos

de contabilidad nacional

incremento de  empleo fido

mantenidoe dos afos.

gastos o persapal del

eatado de resultados.

que las desgravaciones excedan

cucta admisibles se supone gue

da por partes iguales a los

sigulentes utilizandose tipo

A,
monetario
87,

W

del Ggue ge congsidera wun

medio razonable para

Paor tanto, de acuerdo con

Tizgados, estima ol valor

e

desgravaciones imputables al

desgravaciones gue an algunos

hacerse efectivas an porfodos

hubiera cuota digponible en el

originaron,
6 al

2

realiza para los secltoresn

icacldn ollrecida en el anexo
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Se realizan dos tipos de estimaciones. Bn
primer lugar, se estiman las desgravaciones impu-
tables a las empresas conbtenidas en la CBBE
Posteriormente, 8¢ extrapolan Los valores obltenidos
para generar una estimacidn del wvolumen de desgra-

A

vaciones dque corresponderian a cada gector econdmi-

v

co, Eata proyeccidn se  realiga por dos vias: por
la cobertura de las empresas de la CBBE  en el PIB
correspondiente ¥ por la cobertura de la EPA del
40 trimestire de 1983, Ea preciso  enfatizgar que
tales extrapolacicnes se reallizan con  escasas
garantlas, pues el conjunto de empresas de la CRB/E
ne puede  copsiderarse a priori una muestra repre-
gentativa para el conjunto de sectores estudiados

Ademas, en algunos zsectores aislados no 86le los
dates no representan  una munestra  aleatoria gino

gue su coberturs es escaniaima.

TY,  FOLUMEN GLOSAL DE  DESGRAVACIONES PARA LAS

EMPRESAS DE LA CBRBE

BL conjunto de empresas de la CBBE utilizado
ae compone de 25328 onrivadas y 238 pibhlicas. De las
privadas 2107 realizaron una inversidén  bruta
positiva, 1043 una inversidn neta posibtiva v adlo
581 tienen derecho a desgravacidn por coreacidn de

. o

emplec vy, por tanto, btienen derecho a4 un cocefician-
e del 15% en ver del 12% en las desgravaciones
por inversidn bhiruba y aun Timite del 40% de la
cuota disponible en wesm dal 30%. Bn el caso de las

gmpresas poblicas hay 206 gque realizan nversidn

bruta 121 gue realizan neta vy 80 gue simultianaea-
3 o

mente crearon empleo.

Conviene anotar ¢gue en todos los casos sa ha

excliuido del estudico & 1a RENFE, debido a sus

b
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peculiares caracteristicas. También deberian haberse

exciuvido ofbras empresas publicas pero su localiwa-

cidn & partir de los datos no ffue posible

De acuerdo con el modeloe expuesto en
anexa 1 ase han obtenido las c¢ifras globales

desgravacidn para las empresas de la CABE gque

agxponen en el Cuadro 2.




g

fn  primer lugar, ey oporbtunoe  sefnalar la
importancia de 1a cifra global obtenida ~1B0. 192
millones de ptas. - para el copjiuntoe de desgravaclo-
nes, swobre ftodo ai se tLiene en cuenta gue se tratbta
5010 del coniunto de empresas de 1a CBBE que
admemis no incluye todos los sectores econdmiacos.
Adguire aun  mayvor yelevancia esta cifra si se
compara con  la contenida en el Praesupuesto de
Gastos TFiscales del Ministerio de FEceonomia vy
Hacienda. En eate presupuesto, para el afio 1983
se¢  adelantaba la oifra dea 165, 900 millones de
ntas. para todos los concepbtos de gaste Tiscal
relativos al capitulo del Impuesto de Sociedades.
En nuestro caso ni se incluyen todos los concepios
de gasto fiacal, ni todos los sectores econd-

o incluidos astén cubiertos al olen

micas, ni

nor ociaen.

Como ae verd mas adelante, nusshtras astima-

ciones para ol conjunto de sectores 6082 indicadosn

arroel Anaxao @, aituanr la ciffra de desgravaciones

entire 325 ¥ A08 mil milloneas de plas.

Alrora bien, a 1a hora de comparar estas
cifras as preciso tener en cuenta el hecho de gue
Jas nueshras se reflieran, al valor presents de las
desgravacionesn imputables al ajercicia  ya e
parte de entas no podrin realizarse aine en ejor-

ciclos sucesivos,

Paor otira partae, también ha de btoneyrse on
cuenta dgue se  han uwtilizade come  dlonversiones
desgravables las vapriables formacidn brubta y nota
de capital fijo en tédrminos de ceontabilidad nacio-
nal, vy  esto supone introducir errores tanto por
axceso como por defeacto, Por exceso al incorporar
a nivel individual inversioneas en activos lijos
usados ~gue ze cancelan en el agregado~ ¥ por
defecte por no inoeluine ciertas inversiones en

inmovilisadoe inmaterial v bterrenos  gue si puaden
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desgravarse, come son: edicidn de libros, determi-
nados gaasbtos relacionados con acltividades suporta-
doras, gastos de investigacidn vy desarvello, coste

de transformacioén de terrenos, aetc,

Aasimismo, es preciao resalbtar que aun cuando
5 estan aminorando las basas itmponibles del

ejercicic corriente con las pérdidas de ejercicios

anteriores, no existen garantias de gue as péprdi-

das no pergsistan en ejercicios  sucesivos vy, por
tanto, las deggravaciones no duedan hacerse eleg~

.

[

-

tivas o bhayva qgue rasladarlas mas hacia el fuburo.

En este sentido, es pertinente la comparacidn
entre el valaor presente de laa desgravaciones
correspondientes a 1983 v los impuestos pagadon

Por tas eam Presas en aese mismo boer iod (&N
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cilras

l.aa

datos seactor a secho

ausencia de cucta dis

vos, muy posiblemente

nes al alwa., Ho efect

vaciones (por inversi

afactiveos de un ejerao

un porcentade de la

ladae, las oilras

laa 2

desgravaciaone

rabacan holgadamente

que en muoe hos 08
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problema parvece mda

ampresas pubhlicas, o
por

las

tanto, presentan

des giravaao Lones,

Reapecto a la

clLones entre empresas

aclaranr ia

3

gque repre

e ampresas en La BB

de ahora en adelante,

gue las PO

“ian

empresas

por cien en cada

nocuenta gue ha aido

[k}

(CRY

revelan los

ragadas

alago gue

o dejardn aun mas claro: la

poniblie en ejevciciocs svcesi

.oestd sesgandoe las estimacio-
o, racocordemen gque las desgra-

dn brauta y creacidn de empleo)

icio #dlo pueden llegar hasba

cuacta del impuesio, Por obro

@1

alan que valor praesente de

originadas en al ajoerciaolo

los ympuestos pagados, por lo

puede sar  dificil Tan

gua

an a hacerase efechtivas, BFato

Pl

acentuado  en al de las

uyos resultados son pecires vy,

mads dificulitade para realiza

disbtribucidn de las
&J‘
sentabtividad

I

desgrava-

pablicas privadas conviene

da ambos grupos

ano  es similar, Supondremos

falta informacidn,

representadas al

a de mejonr

2

Ticas aalan

une de los sectores, teniendo

excliaida 1a RNFTE, Por au
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parte, la representatividad del sector privadao,
una ves hecho el mepcionado supuesto sobre el
gsector piblico, se  ofrecerd mas adelante oon

diversos grados de desagregacidn,

En el cuadro 3 se ofrece informacidn sobre
gastos fizcales unitarios medios, £l cociente
entire las desgravaciones por inversidn bruta vy la
inversidén bruta realizada ogcila tedricamente para
una empresa entre 0,08464 v 9,15, fn ¢l primer caso
se trataria de una empreasa Jue no ocrea empleo,
gque ne tiene en absolufto cuota disponible para
realizar desgravaciones en el sjercicio corriente
¥y gue traslada por partes iguales la daesgravacidn

a los cuatro afics siguientes, de

scontando el wvalor
a un tipo constante del 14%. En ol segundo cagso se
trata de una empresa que lovierte vy simulbtidnecamente
crea empleo vy que desgrava todo ol volumen a4y
tiene derecho en el giercicio corriente. os
datoes calceulados para este coeficiente muesteran
que ERY) valor wmedlo esti slrededor del 11%. es
decir, cada peseba dedicada a inveraion hruta an

capital fijo genera un fiscal de 0,11 phasn

En el caso del cociente entre desgravaciones
por inversidn neta vy el volumen de esta inversidn,

log datos muesiran dque el valor medio eatd alrede-

dopr de 0,044 siendo suvs valores bedricos extremos

0,036 y 0,05, nor razones similares a las expuestas
an ¢l cuadiro de 1a inversidn bruta. Fs decir, cada
peseta dedicada a inversidn neta genera un gasto

fiscal de 0,044 pias.

Finalmente, ol cuadro 3 también muestira el

3

3

gaste fiscal poR empleo creado (y mantenido dos
afios) guae se sitda alrededor deo los 600,000 ptas.
giendo mayor para las empresas publicas gue para
1ag privadas. Fato GoUrre, fundamentalmente,
porgue el gasto de perconal medic es un 5, 7% mayor

en la empresa pOhblica (2,011,610 ptas. egn 1984)



1.

d

gue en  la privada (1,902,830 pkas. en 1984). Hin
ambargo, lasg desgravaciones por cada empleo creado
adlo son un 4% mayores en La parte publica (623, 550
ptas. y gue en la privada (599 562 pftasy, pues ann
slendo mayor el gasto de personal medio son pPecres
sus resultadoes contables medios, lo gue  ohbhliga a
las empresas poblicasg, en general, a trasladar mas

desgravaciones al futuro.

Ahora bien, los datos agregados ocultan la
my diferente distribucidn secterial de las desgra-
vaciones vy de log  gastos fizecales uwnitarios. 4
continuacidn se ofrecen datos con diversos niveles

de desagregacidn,

TTIT. DESCRAVACIONES POR CRANDES RAMAS DE ACTIVIDAD

in el cwuadro B ae ha realizado una primora
devsagregacidn de cada uvuno de los conceptos estudia-

r

dos de gasto fiscal de acuerdo con la clasilicacidn

por grandes ramasg de actividad gue ga expone aen al
Anexo 2, Se trats todavia de las cifras relativas
a las empresas contenidas en la  CBBE, ofrecidédndose
su representatividad en el valor afiadido due

ofrece la CNAR

b

Como ya ze dido més arriba, se ha hecho el
supuesto de que las empresas piblicas estén repre-
sentadas  al  cien por cien {(RENFE ewcluida), La
Ulbtima columna  del cuadro muestra el gradoe de
cobertura de cada grupo de sectores, que como
puede obseprvarse es muy diverso, desde una caber-
tura muy amplia en el cago de los sectores de
energla ¥ agua a una muy escasa en los de comercio
v restaurantes v bransportes ¥ ocomupicaciones,

siempre refiriéndonos a la parte privada‘'!.
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El mayor voluamen ide desgravaciones en 1la
muestra se concentra en log sectores de energia vy
agua -un  44% del total- y transporbtes y comunica-
clones- un 23% del total-., 8in embargo, estos dos
grupos generan reepectivamente s8dlo el 22,4% vy el
16, 3% del wvalor afiadide de la muestra. La partici-
pacidn de estos dos grupos de sectores en el total
de las desgravaciones por inveralidn de la muestira
as aun mayor ~47,5% vy 25% reaspectivamenbte- mientiras
que, logicamenta, ag inferior an al caso de las

desgravaciones por oreacidén  de empleo -21, 3% y

brH

11, 1% respectivamente-, fatos resultados no son
aorprendentes si se ftiene en cuenta que se btrata de

seckbores con una elevada relacidn capitbal/trabajo

Mag adelante, a partir del cuadro 7 , se comentaré

con mas detalle 1a importancia relativa de las

desgravaciones de cada sector.

Con los datos del cvadra B se ha hecho una
primera estimacidn de las dosgravaciones atribul-
hles al conijunto de gectores 6-62. Para ello age ho
considerado gue las empresas privadas estudiadas
da 1a CBHBE 0N una muestra representativa del
conjunto de empresas privadas de cada wna de las
grandes ramas de actividad, lo cual como yva se¢ ha
repetido es un supuesto con  pocas garantias de
ajustarse a  la realidad. De acuerdo con este
aupuesto ¥ el de representatividad abscluta de las
empresas  publicas, se  han extrapolado leos datos
~por tipo- y segin la cobertura en cada caso, para
ahbtener las cifras del cuadro 6,

Log deggravaclones asi ohtenidas alcanzan la
aapaectacnlar  oifrs de 408, 174 mill. de phtas.
aungue debe tomarse ésta con axtremada cautela vy
siempre teniaendo pPresente gue se bLrata del wvalor

presente de las desgravaciones imputables al
elilerciciao. Y @n cualgquier CasoO, puede conside-

carsoe mas fiable la coifva 325007 millones ohienida



a partir de la

sector gue se praesenta

A embargo,

Sf
cautela, podemos
al

inveraidn

o e

cifras, manos en el

por bruta,

) .y )
relacion anbire lLaa

cidn bruta de capital

financieras estimada
contahilidad nacional

medio del gasto

cuadro 327

Tas

40

Siguiendo con

observarse como los

desgravaciones
ol

oreaclion de

14, 69

empleo,

al inverasidn

por

Tan exigua partic

S

nes por creacton de @

Ffuerte aumento del paro
ant

1983

olo a origen de 1la

de que no pudo s

vacliones ni otros ince

desempleo pudo vers

1

incentivan,

@

de Tactores que lag ge

inversion @

deasgravacionaes por  emp

aag, 8¢ insertan on 1N

flexible.

el cuadro ¥ ose

nes de los aectores

acuerdo con el cuadro 6

en la generacidén  de

empleaeados,

extrapolacidn de

contrastar

desgravaclones

2l

3

fiscal

=

estimadas

acelerado

¥
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los datos sector a

mas adelante,

a  pesar de la mencionada

1o razonable de tales

cazo de las desgravaciones

Se  puede mostrar gue la

v o la forma-

fijo de las GmMPrasas no

datos de la

al

partir de

& aproxima mucho valor

unitario expuesto en el

cifras del cuadro

8,174

6, puede

dae phas.

20, 5%

millones e

e reparten: el

por

]
R

64, 87 por inversidn brutbta vy

pata.

ipacidn de las desgravachao-

mpleo s consecuente e

1882

¢

courrido an cierod

a desgravaciones por empleo

ey frenade por estas desgra-

Fiscales. Adoemas

la

desgravaciones

ntivoes ,oal

sustitucidn

por

Nnercsan a 1z

n un contexto en al gue las

leo, auvngne también genecro-

mercado de trabajo poco

o

o

1a

desgravacion

prasentan participacio-

en las as do

asi comoe su participacidn

Y

alor afiadido vy nimero de
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Puede observarse como el conjunto de sectoraes
G-11, dque ocupan el mencr porcentalje de empleo vy
generan ol fl:RtieRs porcentaje de valor anadido,

abzsorben un percentaje muy elevado de las desgrava-

ciones por inversidn, Esta situacidn ez muy similar

en el caso de los sectores 54-62. Por el contrario

se  trata de sectores gue participan esgcasamente

an lasg desgravaciones por empleo (a pesar de pagar

salarios relativamente Mmayores) COMO CORSQCUENCLA
de ser poco deneraderes de nuevos empleos. Asi, no
parece ser cierta la afirmacidn de gue log incen-
bives a la dinversidn  (hoy) son, an delfinitiva,
incentivos al empleo (de mafienal), pues ésta se

concentra en secfores gue ne generan empleo, que

~

tienen una relacidn capital/empleoc muy elevada. S3%
es cierbto, 2in embargo, gue ta inversidn en estos
sectores nuada ser la causante del mayor emplaeo

fChoy! en obros sectoraes {construcceidn, industria

Por @l contrario, arl al caso de sectores
come Los reprasentados en el grupo 49-53 {comerolo

y reabfaurantes), con elevada parbticipacidn en al

N

valor afiadido vy la coupdcion, sk ha de poderseoe

afirmar gque su inversidn contribuye a crear funda-

mentalmente empleoc propic, Su elevada participacidn
en las desgravaciones por empleo parece confirmar

aste heoho.

Enn 1o gue a 1a pariticipacidn de emvresas
poblicas y privadas se  refiere, las primeras
absorben el 5,1% de las desgravaclones por ampleo
mientiras due aportan el 8,7% del empleo exisbante

en laog secbtores estudiados. Fsfta diferencia s al

o

resultado de la menor paviticipacidon de las empresas
piblicas en la creacidn de empleo en 1982 vy, en
genaral, de S peores resultados contablea gue
obligan a estas empiresas a btrasladar sus desgrava-

clones a periodos suvcesnivos,



T

i
_EHMPLY

V. DESGRAVACTONES P SONE LA

?, SER 2

Deascendamos ahoera & un mayory nivel de desa
gregacidn para ewaminac las cifras de desgravacio-
nes sector a zector. En el cuadroe 8 se ofrecen los

datoa obhtenidos para las empresas de la CBRE.

Desgravaciones y valor afadido

En la Glitima columpna del cuadiro 2e indica la

relacidn  enbtre las desgravaciones totalesn dael

sector v el valor afadidoe gue genera. Para la

sechtores aatao coeficiente omclla

Mayor
antre el 1% v el 4%, siendo excepnciones los sechbo-
res n®? 8 {electricidad) con un 12% ; n9? 12 pihlico

. -

(mineirales metalicos) con un 35%; n® 38 piblico
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Y

{industria wvinicola) con o un 29% n® 40 piablico
(industrias ftextiles) con un 104, no 54 pablico
(transporte ferroviario) con un 13%; n? 58 {auto-
pistas, aparcamientos y obtros) con un 208, n2 57;
privado (transporte maritimo) con un 8% ¥, Con
un 7%, 1los sectores n® 41 piblicoe ¥y n@ 62 phblico

Se trata en todos los casos, por otra parte, de
gsectores gue parbticipan en mayor proporeidn en las
desgravaclones totales de la muestra gue en 1a

generacidn de wvalor afiadido.
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Desgravaciones y tasa de beneficios

1.

Ahora bien dgud  dimportancia tienen Jlas
desgravaciones en relacidn a log beneficios abliteni-
dos por las empresas? Bn el cuadro 10 se presenta,
por sectores, 2l cociente entre el valor presente
de las desgravaciones y el activoe neto total del
sector, Asi, gate cociente puede Ponerse en rela-
21Hn caon la tasma de beneficio despuéds de impuestos,
enkbendida éata como el ecociente entre log resulta-
don neftos después de impuestos vy el activo neto
Frn la medida en gue las desgravaciones son impues -

o~

tos no pagados, las ciifras del cuadre pueden ger

interpretadas  come  conbribucidn de las desgrava-
CLOneS a la tasa de banaeficlos, pero siemprae
tentendo en cuenta gque no se Lrata de desgravacio-
nes elfectivas since de su valor presaente, mientras
Guie Taos resulitados natos aon losn efaecthivoes del

@idercl ol o,

Loa dateos se presentan en orden decreciente
de pmportancia. Sorprende el escaso  mirgen de

e 4 em A 5 K o o B T S R - . [ S R T IR
variacion de los resultadoes, pues tanfto en el caso

”

de los sechtores pOblicos, como privados los valoeres
oascilan entre 1,25 » 0,87% por ciento, con un valorp

medic, también en ambos casgos, de o, 93 por cientao,

En otras palabrag, con escasas diferencias inter-

aectoriales el wvalor presente de las desgravaciones
representa alrededor de un punto @y la fasa de

heneficios.

Sin embargo, no parece correctoe interpretar

la homogenelidad intersgsectorial de los resultados

5

como equivalente a la neutralidad de los incentivos
gque i1neorporan las deagravaciones FPiscales. Mas
adelante podremos observar cbémo las desgravacionaes
por  unibdad invertida o emplec creado difteren
ampliamente entre secltores, La homogeneidad entrae

los beneflicios (en btasal) que reportan las desgra-
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-

vacionas no tiene facill interpretacidn, si Laenemoes
enn cuenta gque estos provienen de Gres fuenbtes
distintas: inversidn hruta, inversidn neta ¥

araacidn de emplec,




oy
i

B el mismoe cwadro puede observvarse  cue los

sectores Tienden a agruparse, apesar de las cascasas

diferencias, si fenemos en cuenta au perbtepepncia o
un gran  sector de actividad {wvear anexo 23, Asi
puedse comprobarae odmo lan aectores Industriales
gue perbtanecan a los grandes sectores 7, 8 ¥ 9 ae
agirupan al final del cuadro mientras Gue 108
sectores energéticos v de ftrangsporte btienden a
agruparage an  la parte alta, Fn general, puede
aflrmaresas gque (de acperdo copn el cuadro V) las
menoraes  participaciones de  las  desgravaciones
enn la tasa de henelicios corresponden a los secto-
res con bajo valor afadido por empleado y vicevenr-

o
R

Desgravaciones e impuestos de sociedades

También es oportuno relacionar las desgrava-
cilones estimadas con los datos de  gue disponamos

aobre @l impueato  de aociedades pagado por las
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ampresas, ya gue, en definitiva, laa desgravaclones
S0 impuestos no pagados. Es importante regalbar
una vesr més  gue las desgravaciones consideradas
aon un valor presente vy, por tanto, su comparacidn
con Los impuestos pagados an @l ajercicio no es

inmediaba.

Un  wvaleor elevado del coefliciente desgrava-
cionea/impuesto pagado, gue =se ofrece en 2l cuadro

4

11, puede estar significando cosas muy distintas,

51 ge trata de desgravaciones avaormalmente elevadas
{por  inversidn o empleo muy elevados) fProenkbe a
impuestos normales, ceato puedes gignificar que las
desgravacionaes estin sobrevaloradas, pues difficil-
manta podirdn llegsr a realizarvae. Por ol contrario,

un valor  albto del maencionado coeficiente tambidn
puede ser el resuliado  de unos heneficios (y por
tanto impueastos) transitoriamentae bados, 1o ocual
ol pormlitieia paalizar Tag dezsgravacionoes @ 1
ateracicing suoesivon,

PR

Eon todo caso, 1Taos datos del

P P - 4 I S - .
ton apraectan £ (R secbares (SN AT S A
e e ey il e A AR R N I B ol N IS 3 R 5
rad Puaasn SETAT BN gaala o ALun, ; £ 27}
iyt e e . B VI Ok T T R SOV ey e
AREIEN RN AT ;,.‘ aan Jon aectoraes [ERR} blicaos 1oa parey P e lans

ban wuna mayor proporeidn desgeravacionen/impuentos

gue en muehos onsos Nt aigquiara T definida por

aer nules los impuestos pagados,

Por  ftanto, puecdae afiuvma gque  son los

datos de desgravaciones de estos sectores loag (ue

puaden oconsiderarse ralatbivamente sesgados
Adembs, esia posibilidad se refuerga sl fenemos on

cuenta la previsible persistoncd

1 de las pérdidas

en dichos sectores (confirmada an losg ejerciclios
84, 853 e auguira escasas posibilidades de que
las desgravaciones gue se  les esbiman  puedan sep
reallsadas. En detinitiva, las cifTras de Tos
sectores privados Lienen una mayvor verosismilitboud,
aungue tambidén  puedan  estar  afectadas  por  al

miamo problema.
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¥V, DBESCRAVACTONES POR SECTORES, TOTAY

CMPRESAS

Fn el apartado 4 =se realizd una aestimacidn
de lasa desgravaciones para cada gran sector do
actividad extrapolando  lozg dabtos estimados paira

las emplresas de la CBRE mediante tos indices de

cobertura del valor afadido. En el presente aparta-

do asea extrapola una vezx mas pero ubilizando wara

cada zmector los indices de cobertura de la COB3BE en

la EPA, Ho es praciso volver a repebir todas
Liwibtaciones de tal extraplacidn ni resaltar, por
tantoe, la cautela con la gue han de fomarse los
resultadaos,

{f‘

Lasg cifran globales anoia ahtenidas 50O

senaiblemente inferiores A Las que we obhbtuvie-

gxbrapolande por grandes ramas do actividad ¥

de acuerdo con La coberitura del vwalor abadide. La
Py T ety g . P N Y T o Mo T R T N SN RSP G A vy b ey
IR RCRSE: desagregacian o ba aexirapolacidon ahors
raealizada permile bratar de Torma desigual secbore
que aun perbtanceceiaendo a la misma Gran rama de
soebtividad se caomporban de forma muy diferante. Dor
ello deben considerasrse mas Fiables estas N1ltimas

esnbimaciones gue  alcanzan  una  oifra global de

3y e
vy
AN

325,007 millones de plas. repartidas en un

A

por inversidn y un 22, 8% por emploo

Aungue, por o indicado an & oplogrs

anterior respecto a 1a previsible dificultad de
gque muchas empresas poblicas puedan llegar a hacen
efectivas sug desgravaciones, =son masg fiables las
raE Jque sa refieren hnicamente a los sectore
privades: 264,290 mill., an total gue se repartan

poer itaversidn ¥y el rasto por oreacidn de
o k]

emplan,



SEC

SEC

SEC

SEC

SEC

3EC

SEC

3EC

SEC

SEC

8.5

it

11

12

13

14, 1%

16=1%

20+23

PRIVADA
BUBLICA
TOTAL

PRYVADA
DUBLICA
TOTAL

PRIVADA
PUBLICL
TDTAL

PRIVADA
PUBLICA
TOTAL

PRIVADA
PUBLICA
TOTAL

PRIVADA
PUBLICA
TOIAL

PRIVADA
PUBLICA
TOTAL

PRIVADA
PUBLICA
TOTAL

PRIVADA
PYBLICA
TOTAL

PRIVADA
PUBLICA
TOTaAL

CUADRD 12 .
DESGRAVACIONES POR SECTORES
{estimacas segun cobertura SPA)

19E3 {millonas de ptax.)
Desarav, Desgrav. Dezcorav, Desgrav, ununﬂn<. Cob. muexztra
I.3RUTA 1. NET4 INVERSION EMPLED TOTAL respecto EPA
302 127 a1 185 t4186 8. 82
716 148 BEZ - 1] 8€2 1
1519 273 17853 1E5 1878
Ikah 1080 4900 54 495¢ 1.88
1£27 +] Y427 183 1610 1
52857 1060 a3z7 237 5564
299399 BEES 3894% 3774 427186 1. 02
11357 3154 . 14%48 0 14578 1
41347 124486 533483 3801 57294
o ] 4] 0 1] g
Q 0 o] 2c 25 1
[¢] [ o] 3s 35
1125 122 1247 17 1264 a.17
456 118 5735 10 5ES 1
15B1 241 1822 27 1848
433 o] 433 25 458 o. 5%
501 161 5§62 406 1068 1
234 161 1085 43% 1526
464 68 332 109 5414 o. 07
56 [¢] 58 3] X 1
520 68 388 109 §37
1178 tQ0 127% 182 1464 0. 81
11285 77 1202 133 . 1335 1
2203 177 2481 .- 21s 2756
7480 937 B437 2021 10468 9.1%
a4 8 56 138 188 1
7524 %63 B4 87 2165 10656
€532 869 7504 1104 BS0S 0. 38
284 22 3086 5 311 1
6B16 $91 7807 1109 E91 8

£t
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¥n cuanto  a  la  magnitud  de los indices
de  coberfura (ue han aido  ubtilizados para la
egxtrapolacidn de las cifras de la parte privada de

sechares del cuadro 9, conviene presaltbtar que

axiaten sectores comoe el 7 ¥ 8-9 gque esbtan cubiepr-

tos mas  del oien  por cien. Fa decir, gue la RPA
subestima el empleo en dichos sectores. Por tanto,
@#e ha conalderado (ue los datos obtenidoas de 1a

CBBE son los corrvespondientes al scobtor completbo.

Popr e}l contravio awisten sectoraes con una
cobhertura iy GEORGA . B todos eatos cason la
astimacidn, aparte de por el caracter no muestral
de la CBBE, deberd tomarse con adicional caubela,

Lores 5% Y

i
v

) e loa e

~

especialimente en el

5800 an log gque las desgravaciones parecen ayce-

sivamente elovadas,
Para una meldor valoracldn o las cifras de

ruateo 12 en ol

desgravacidn ocontenidas  an ol

)

cuadiroe 13 ge rntan las participacionesn da cada

gector e al total correapondiente ¥y se scompaian
de la participacidn del empleo {no  de la acreacidn
de  emploo) an el aempleo  total de los sectores

eatudiados, segin la EPA  Jdel cuario bLrimestre do

1963,

51 los datos se agredgan por grandes ramasn de

actividad se obtienen cifrans raelativas gue difierer
!

sensiblemante de lan ai'recidas an el cuadro &,

pero como ya se ha dicho consideramos mas [ilables

lag del cuadro 172,

Refiridndonos an  primer lugar a los desgra-

vacionesg por emplac, 1lama La atencidn al sectaor

51 {eomercio al por menor) gque absorbe el 26, 7% de

dichas desgravaciones, mientras gque sdlo consiituy

™

10,18 del amplec, Hay Tfactores gque anoyan la

fiabilidad de aguél dato; an  particular, aeante

@
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sactor fiene unos gastosn medios wor parsona emplea-
da en 1983 sensiblemente infariores a la media
(1,5 frente a 1,94 mill. de ptas) v ha sido de lLos
pocos saectores que ein  dichoe aflo aparece an la
mueatira de 1a CHBE coma ercador neto de empleo
(2,457  nuevoesn  emplecs  cuando el total de las
empresas  CBHBE desbruyeron 45 1643, 3in embargo,

£

aungue la oifra de desgravaciones tedricas de esntae

saector pueda ser fiable, también es cierto gue las

deagravaciones efectivas pueden ser mucho menores
al asepr un sactor gue ha de contener muchos sujeton

pasivoes gque no declaran por o1l Impuesto de Socie-

dades, mientras gque la CBBE podria esitar senc

hacia aguellos gue =1 1o hacen.
s

En cualgulier caso, de acuerde con las oilvas

del cuadro (11) pava ampresas privadas de este

aector inoluidas en 1a PRERERIN & eatima un walor

prasante de lTas desgravaciones totales Corresno

dicontes al ejercicico 1983 ngue excede an 2. 27

tmpuastos pagados por las empresas on

i
~

ejercicio. Por btanto, sivn una meiora de los resul-
tados en ajervcicios sucesivos dificilmente podrian

£~

Yoy en e [ £ P
aaoersae Al

scbivas 1a tobtalidad de las desgravacio

B este miamo concento de deasgravacionog
sigue en  importancia el  sector 48 (consbruceldn)
con  un 12,5% de  paviicipacidn  mésn  acordae con
au ouota de ampleo del T4, 9%, En astbe casoe los
ganton medios por persona empleaada son 55lo ligera-
mente inferiores a la medis v FTue un sector dego
tructor de empleo an Lérminos nebos $1 nes timita-

mon o a tas empresas de la CRRE,

El sector 43 absorbe el 8% de las desgrava
clones por  empleo ¥ auw empleoc es el 3% Este
sector orad ampleo an términos netos votiena

unos gastos de personal medios muy inferiores a la

medla.



CUADRO 13, PARTICIDPACION DE CADA SECTOR ER EL EMPLEO Y
LAS DESGRAVACIONES,

gac
aac
ase
Bao
Bac
gec
884
gac
8a4q

sac

ago

sac
f8ao
aac
sac
geag
sace
sac
se
Bde
sac

‘aac

. sag

sac

aaac

14,15
16-19

20-23
24
25,26
27,34
28
29, 30
34
32
33
15-39
40
41,42
43
44, 45
a6
47

Empleo

0,48
1.66

3,3
3. 65
5. 35
2,29
2,03
0. 87

3.06

1.713
0.7
.33
.52
. 06
45
.02
.94
.64
0.88

- N W o b

Dasgrav.
inversion

R

Desgrav,
empleo

G. 47

0,62
2.1

5.9
0, 46
.26
.03
47
. 28
.1

S O N D o-

Deasn

-

cav,

total

'

38



Ccuapito  t3 (Cont.)

Empleo Raggrav. Deggrav. Deu?ruw
total

inversion amplao
woo 48 1ales s 2 58 6.33
aan 49 5.93 5.48 5,14 5, 4
"asan 50 0.27 0. 15 0, 21 a.17
aeo 51 10,46 7.75 26, 66 V2. 06
aao 52 2.57 1. 06 0,4 0. 91
.pag 53 5,14 1.69 3,23 7. 04
ssc 54 0.8 0.63 0,01 0,49
gg0 65,56 3,47 3.2 j. 2 ) 2,74
gea 87 0. 61 2.52 {,08 2,3
?ao 5ER-60 1.7 5,12 - 0.73 4.12
néo 61 D48 0,20 . 0,62 0,37
sag 62 2,26 8, 94 1.2 7.18

TOTAL 444 100 108 to0 100
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empresas gue han oreadoe emplec neto ¥y Lo

mantienen doa afios.

Faotes coeficientes unitarios nes offrecen ona
primera indicacidn de 1a no neutralidad de las
deasgravaciones desde el momento en gue afechan de

& Los diferentes sectoraes. Laa

Fforma  desigual
diferencias, dado gue todos lon sectores tienen
acceso  a los  miamos  cceficientes de desgrava-
cidn, han de tener origen en la existencia o no de
cuyota digponible para realizar las desgravaciones,

- B e T A A P A A A
en la ewistencia simultanea de inversidn v creacid
de empleo y en la existepncia de inversidn neta ¥

en el nivel de los gastos de persconal medios.

Bajo 1o aupleatos realizados aohre 1 a
distyibucidn temporal dae lTos excedentoesn que no
caben on la cuota dael ejercicio v oubtilizando un
tipe de descuento del  14%, los  1imites tedricon
del coeliciente de desgravacidn GFUK son 00,0864 ¥
0,20 por pessta invertida., Bl primer valov corres-
ponde a un inversorr que 0o invierte en tdérminos
netbos, gqua nog oraa empleo ¥voooffue no  dispone en
aboolute de cuota para desgravar en el elerciceio.
al segundo valap corresponds 4  un  Laversor cuya
inverslon  es toda nata, gue orea emplec simpl-
taneo ¥y cuya cuota disponibhle admite realizar Loda

la deagravacidn en el ejercicio

Loa datos del cuadroe 14 muestran gque mientva
varios sectores se aitihan en 0, 086, el minimo,
ningunoe sobrepasa 0,16 Fs potorio gque ashe coeld -
ciente a5 menor en  general para  lasg empresas
piblicas, en poarticular 1a medis simple de eoste es
0,117 para los sectores pihlicos v 0,428 para laon
privedos. Hato ha de  ser ol resultado de que, en
Jeneral, son peores loa rosultadaos contables da

Tas empress piblicas ¥ acumulan wmayeres pdérdidasn

con 1o eual disponen de menosn Base impoenible para

. . . . .
decaravayr, Balta conciusion fe refuerza si Lenemosn



an ocuenta  gque oz waés Precuente  gue Tas emprenas

privadas generven empleo simulbtiapnemante o la reali-
zacién de inversion, QO 1o cual accaden A& un
coeficiente de deasgravacidn mis alto: en particu-

LAY
1l

Jar, un 32% de las emPresas pliblicas que realizan

Lnversidn crean ampleo frente a un 39% de las
privadas. Abora bilan, tambidén  hay dque tenar an
cuenta que al B9, 44 de la inversidn bruta de las
appreszas privadas es neta, Frente a asdlo ol 56, 6%
ean el cano de las pihlicas, con lo cual aquellas
sa henefician en mayorr madids gque astas de la

desgravacidn adicional por inversidn neta.

Por Y parte, los limitaes tadricos del
coaficiante GFUY son 0,18 vy 0,25 por peseba gosbad:
en  oreaclidn  de  empleo. Copresponde ol peoimera o

uina empress que no dispone de cuota para desgravarnr

e

an el ejercicio v gue btraslada toda la deagra-
vaclion por partes iguales a los cuateo ejercicios

siguientes, calecuwlando el valor presente mediantae

vng tasa de descuento del 14%. Limite superior

dael coeflficiente corrvesponde g Ua @Empresa gque

do cuota para desgravar btodo el volunen &

gue tiene derecho dentvo del ejercicio corriaentae

También en este caso os menor ol coeliciente
medic en el caso de las ampresas phhlicas; 0,198
Frente a 0,205 en el caso de las privadas., En este
caso la difTerencia adlo puede gser abribuido a la
menoyr diasponibhilidad de cuocta oen el caso de las
amprasas pablicas, lo cual refuerza 1o dicho en

rolacidon al menor coelficiente GRUY de estas.

J1 phdidramos estimar las desgravaciones de
panera man correcta, teniendo en cuenta la ponibi-
Tidad da Gue parte de astas no puedan hacerse
afactivaa Lampoco an pierclicios futuros ante 1a
auvsencia de cuobta en el ilmpuesto, los coeficlentes
unitariocs reflejarian en mayvor medida la noe neutra-

Lidad de las desgravaciones Tiscales. En particu-



lar, estas bsnefician en mayor medida a agquellos
sectores ocon mayoeres hepeficios presentes vy Pubu-

ros; posihlemente aquelloeos gectoras que no necaesi-

fLan estos incentivos pues realizarian sus programasn

de inversidn ¥ empleo fambidén ¢n su ausencia.



CUADRO 14

GASTDS FISCALES UNITAREOS
1583

GFUK GF W
POR PTA. INVERTIDA POR PIA, GASTADA
e BN HUEVOS ENELEACOE.

SECTOR 06 PAIVADAS 0.133 0.215
PUAL ICAS 0.113 .
T0TAL 0,119 0,215
SECTDR 07 PRIVADAS ' 0,145 0.218
PUBL ICAS 0. 112 6. 196
YOTAL 0. 136 0. 200
SECTOR D8 PRIVADAS 0.144 0. 185
PUAL ICAS 0.141% U.210
TOTAL 0. 143 0.16%
SECYOR 0B FRIVADAS o. 327 0. 188
PUBL ICAS 0.119 0.180
TOTAL 0.120 0. 186
SECYOR 10 PUBL 1CAS . 0.250
TOTAL 0.250
SECTDR it PRIVADAS 0.11% 0.250
R PUBL ICAS 0. 108 0. 180
. JOTAL 0. 11t 6.188
"SECYOR 2 PRIVADAS 0. 00 0.183
PUBL 1CAS 0.133 0.181
TOTAL . 123 0. 181
SECTOR 13 FRIVADAS 0.129 0. 180
PUBL ICAS 0.081 .
TOTAL 0,084 0. 180
SECFOR 14 PRIVADAS 0.102 0,182
PUBL 1CAS 0.081
TOTAL 0.008 0. 182
SECTOR 16 PRIVADAS 0.114
PUBL JCAS 6,103 0,159
T0TAL 0.107 0. 180
SECTOR 16 PALVADA 0,139 0.197
pUBLICA 0.103 .
TATAL ty, t36 o, 197
SECTOR 17 PRIVADAS 0,129 0,183
PUBL TCAS 0.086 0. 180
TOTAL 0.126 0.180
SECTOR 16 PRIVADAS 0.116 0. 183
101 At 0. 116 0. 183
SECTOR 18 PRIVADAS 0.104 ©.203
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CURARO 14 {Cont.}

GASTOS FISCALES UNITARIOS
1883

GFUR GFUW
POR PYA. ENVERTIOA POR PYA. GASTADA
EN NUEVOS EMPLEADDS
107AL 0.104 0.203
SECYOR 20 PRIVADAS 0.103 0.199
PUBL1CAS 0.098 0.250
TOYAL Q.102 0.198
SECTOR 21 PRIVADAS 0.139 0.210
TOVAL 0.139 8.210
BECTOR 22 PRIVADAS 0.147 0.243
TOTAL 0. 147 0.243
SECTOR 23 PRIVADAS 0.090 0.260
PUBL 1CAS Q.08 0. 180
TOTAL £.000 6. 181
SECYOR 24 PRIVADAS Q. 132 0.191
PUBL ICAS 0. 124 0.180
YOTAL 0.130 0.186
SECYCA 25 Pt IVADAS 0. 101 0,188
TOYAL 0. 101 0, 188
SECTOR 26 PRIVADAS 0.121 0.200
PUBL ICAS 0.109 0.18%
10TAL 0.113 0. 185
SECTOR 27 PRIVADAS 0.115 0.214
PUBL ICAS 0. 121 .
TOTAL 0. 4185 0.214
SECTOR 28 PRIVADAS 0.116 0.187
PUBLICAS 0.123 ¢.202
TOTAL 0.117 0,190
SECTOR 28 PRIVADAS 0.145% 0. 184
FUBL TCAS 0.112
TDTAL 0,135 0.184
SECTOR 80 PRIVADAS 0.120 0.200
PLIBL ICAS 0.123 .
TOTAL 0.120 ©.200
SECTOR 31 PRIVADAS 0.097 .
PUBL ICAS 0.099 .
JOTAL 0.088 .
SECTUR 32 PRIVADAS 0. 141 0.23%
PUBL ICAS 0.143 0. 184
TOTAL 0. 143 0,180
SECTOR 33 PRIVADAS Q. 1186 0,183



cyrDRC 14 (Cont.)

Gan US> FIbLALED UNLIAHIUS
1583

GFUK GFUW
POR PTA. INVERTIDA POR PTA. GASTADA
€N NUEVODS EMPLEADOS

PUBL ICAS 0.096

YOTAL 0. 109 0.183

SECTOR 34 PRIVADAS 0.113 0. 180

TO1AL 6,112 0. 180

SECTOR 35 PRIVADAS 0.128 0.200

- 107TAL 0.128 0,200

SECYOR 306 PRIVADAS 0D.148 o.237

PUBL JCAS Q. 108 ©. 180

TOTAL 0,143 0.212

SECTOR 37 PRIVADAS o.141 0. 194¢

PUBL TCAS 0.180 0,250

1074, 0. 143 0. 187"

SECTOR 36 PRIVADAS D.123 0.2734
PUBL 1CAS 0.121 .

TOTAL 0.122 0.234

SECTOR 38 PREVADAS 0.137 G.205

PUBLICAS 0. 186 0.19

oo 107 AL, 0.140 0.204

SECTOR 40 PRIVADAS 0.123 0. 193
PUBL ICAS 0.088 .

TOTAL 0.123 0.183

SECTOR 41 PRIVADAS 0.132 0.186

TOTAL 0.132 0. 186

SECTOR 42 PRIVADAS 0.122 0.194

PUBLICAS 0.104

10TAL 0.1117 0.194

SECTOR 43 PRIVADAS 0.123 0.182

T0TAL 0.123 0.182

SECTOR 44 PAIVADAS 0.110 0.22%
PUBLICAS 0.100 .

YOTAL 0. 107 0.221

SECTOR 45 PRIVADAS 0.129 0.208

PUBL ICAR 0. 152 0.250

TOT AL 0. 135 0.222

'SECTOR 46 PRIVADAS .11 0.183

JOTAL .11 ©.183

SECTOR 47 PRIVADAS 0. 135 0.219

10TAL 0,135 0,219
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(1) Dabido & gue no estian diaponibles Tan cifras
de valorabadide del anto 1983 desagregadas pop
grandes ramas de actividad, para obbtener la cober-
tura de las empresas de la CBARE sobre dicha magni -
fud se ha hecho una aprowimacidn al wvalor afiadido
de cada rama para ease aflo. Asi, s2e ha caleulado 1a
tasa de orecimiento del wvalor afiadide del conjunto
de ampresas de la CBBE dentro de cada gran rama y
esta btasa se ha utllizado para obtener una :
cidn del valor afiadido de esa misama rama a
de su valor on 19872 megin la CHAR. L.a tasa dao
craecimiento del valor afindido media de las tasas
ntilizadas parva cada rama, pondaerada por ol peso
del valaor affiadide de 1982, og wun wmuy razonable,
13,9% de crecimiento an btérmines nominalaes.

02 Beglhn las estimaciones re
lTos datbtos, i
cobaertura del
Ta BPAY, ]
Doy iaver:

millones, raspec

de actividad (y
{y cohertura de
dags pava dasgravacionas

a alcangan 264,77 ¥y 207,09 milas 4

pna estimacidn

de o e o wancliervas durante
ol ejercicio 1283 Fat: ha reallisado

ctor Cami

inveraidn on

deacontando a la ol
empresas no financier:
tnmuebles residenci partic de la
¢ifra digsponible  de 1980 v aplicando las :
epecimianto del valor afladide  an el sact

construceldn an afios swecesivos,

P a

da 1a FBE

l.a mancionada las
cmprosas no financieras ; las grandes ramas
de actividad nimeros o {fagriculturs, ganaderia,
silvicuwlbura y paesca) y 9 (obtiros sgervicios desti-
nados a la ventad)., Fn nuvestro caso, al computar la
desgravaciones estos secltores eccondmicos no esbtan
inoluidos, Por  oftroe lado, B2u opeso en el conjunto
de grandes ramas de actividad -0 a 7 ¥ 9~ an
Lérmines  de  wvalor adadide es aproximadamente ol
206, 8%, Atribuir dicho porcentaje tamhién a su
participacidn en la Lormacidn bruta de capital es
claramente exadgerado, pero supongémoalo a falta de
Wna major eatimacidn. Fn tal os la Tormacidn
bhruta de capital de laa grandes rvamas 1 a 7 seria
1T637,3 mom de phas

dividimos nuestra  oiflra estimada  de
desgravacicnes por inversidn beuba (264,7 en el
caso  de  exwtrapolacidén mediante la cobertura del
PIB: por la  estimacidn  de formacidn  brubta de
capital (1837, 3} se obltiene un coeficiaente 0,144,
fa deciv, las desgravaciones suponen un 14, 1% de

alizadas exbtirapolando
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1la FRK. Pues hien, téngase en  cuenta gue los
coeflicientes legales de demgravacidon por inversidn
hruta pueden  ser ol 15 o el 12 por ciento | seghn
haya o no ereacidn de emplaeoc  simultédnea. Natural-
mente, lasg empresas no  asliempre  son capaces de
desgravar de acuerdo con eastos porcentajes, va Gue
cabe 1la posibilidad de que no btengan custa dispo-
nible, Tenienda en cuenta esta posibilidad ya
vimos en el  cuadroe 3 gue el gasto fiszeal por
unidad de inversidn bruta obtenido para el conjunto
de empresas de  la CBBE es 0,110 gue estd por
debajo del 14,4% obtenido mids aprriba,

[l

Sinp embairqgo, teniendo en cwenbta la presumible
sobrevaloracidn de 1a inversidn bruta de las
grandes ramasz 0 ¥ 9 v, por tanto, la infravalora-
cidpn de  la  doversidon bhruta de las restantes,
la diferencia entre gatbtos coeficientas de gasntbo
fiscal unitario deberia reducirse, con lo cual la
cifra aastimada de desgravaciones por inversidn
brut (264,% momy puede considerarse razonablement
aproximada,

s

Fn  cualguier CAS T, PaAreca méaa fiable la
timacidn alternativea de catas desgravaciones
obtenida a partir de la extrapolacidn de Llos datbos
iniciales de seuvoerdae oon Ta cobertura de la EPA,
gque deduce la cifra a 207,960 millones Doy inver-
sion bruta, Pata cifra, dividia por la inveraldn
estimada a partiec del cuadrae 6 da un coaelicisate
o 0,113 muy cercapo al 0,11 wmenciconado mAs arriba

(G




MODELO UTELIZADG  PARA EL COMPUTO DE LAS DESGRAVA-

shae en el

e

Bl primer problema a resolver cong.
cadleylo de 1a cuckta disponible para realizar las
desgravaciones correspondientes al ejercicio, Hste
calculo pPlantea  grandes dificoultades debido a la
falta de determinados datos ¥ oA que la serie
diapoanible NG es sulficientemente lTarga. Como
gimplificacidn supondremos gque  la  cuota liguida,

que s donde se realiwan las desgravaciones, s

igual a 1la integira, Poir tanto, ga ignoran lag
bopificacionas vy  deducciones  gue pueden separarp
ambas cuobtas., Come base imponiblie de cada amprena

nhilizamos sy resultado neto b

cobal (BYy . Como cuoba
CCy ol reaultado de aminorar la baso de acuerdo
con lag pérdidas acumulada de ejercicios anterioroe
CPAY y multiplicar ol resultado por ol tipo imposi
Live, bt o= 0,3% Congideramos como nula la cuota o

L3

B-PA fuera negat

=P A #d B~PA>D

(0 @i B P Al

—
fuw]

Consideraremos por tanto, que 1a bass impo-
nible del ejercicio estéd disminuida por pérdidas

.

ajercicios anteriores, pero gque no 1o estd por
N ; i !

o
i

&

desgravaciones no realizadas en ejervcicios pasadon,

Para el caleulo de las desgravaciones es

ce oun limite a la

preciaoc tener en cuenta gue exis

parte do cuotba Gue npede desgravarse., caso de
{ ! ]

axcedar las demgravaciones a tal Limite, la empres:

puede aplicar los excescos de loz cualtroe ejerciocics

siguientes. Por ello, calcoularemos el valor presen:



Lo de

deacuant o

A3

DCE
s
CE

imite

DILG

BOE

desgiravaci
ficacldn,
CLOBR3:

de la cuotb
.

oLa de &

La parte
diat
guientes,

tante

De

maediante

1.

[ A .
rearioea «

las

CABG

cada

0o

ilbhuid

acuardo

obal

o
Y

desgravac
conabtante.
@3

itwando la

Deggravacidn
Desgravacidn
Tnversidn br
Creacidn de
desgravar
Coeficiente
Coefficienta
ia

Limite de

Gastaon da

NUeEvos ampl

elercieios |

ad

Lan

cuabha admisl

[

ol
GOR

connranr

haoe

sn o se @

FRARE

posupondra

tipo de de
disponihle

de

ravada

&

al tipo

desn g

a de Torma

tiligandose

13

COn

1a pro

>
b1

an la ou

DIB+D

55

iones suponiendoe  un tipo de

gulente notacidn

por laveraion bruba

creacibn de ampleon

abile

por

nta comput para desgravanr

ampleo computable  para
3

CE

de desgravacidn para

de desgravacidn para

cuota desgravable

personal ccagionados Tos
(O

1983,

por

@08 durante loas dog

98z

N

gRgravacionas ne aexocden ol

hle, wotas serian:
ai. ITRrax, COE=LO {27

i a praciaso  decidir que

it

ipocada afto, Agul como slimpli

que en el ejercicio caorriente

absorbe una partae

a

.oz
Lgravac) on

proporcional a Lmportan-

desgravacidn en sl total

an el ajercicia aa

supoene

unilforme en los cuabro si-

un tipoe de descuento cons-

eatos supuestos ¥ denotando

porcidn de la desgravacidn

oba disponible:

LG

CE



Y

d

anota

podemos

b

bCE
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FDCE
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Tyribu

SO

IR

pdo por @  al factor de descuento

eascribir,

aid ay . I o+ oax. GCE>X O

do, gueda:
bC + ela,. I8 + az, GCR - b}

decie, 21 no  hay cuota diaponible en ol

rjerciacio se desgrava ol 1imite {HCY v el resto se

e uniformemente en los ojercician aiguien

oroes diatintons do acuerdo ocon 1a oxiaban

Thanon  de 1unverslon cranclhn do oampleo

ga indicd en ol aparitads 1.

y . .
rA el odomputo de Las demagravecianes por

nvaeraidn nebta, sin 1imite en la cuota, se ubilisa

1

el

ante método,

obtacidn

= Inveraidn nebta compubabloe

= Dasgravacidn por inversidn neta
Coeficiente de desgravacidn para IN

i Cuota lTigquida restante una ver foeall-
wadas las desgravaciones por Lnverslidn

bruta y creacién de empleo

{43
Cy v elas, TH-C: gl Cx < ay. IN



ANEXO 2

CLASIFICACION SECTORIAL

CBBE
GRANDES SECTORES Y SECTORES ‘ COMPOSICION FOR RAMAS (CNAE}
1, GRAN SECTOR: AGRARIO v
SECTORES: 1. Agriculture ......covetnns e edasarr s, ce. 0OT14012401240144015+0184019
2. Ganaderla .......... S .. 0214022402340244029
3. Servicios ngricolas y ganaderos ..., veienes. 030
4. Ouasagrartas .....ocovevveninns rieeees verries . 04040514052

2. GRAN SECTOR: PESCA

SECTORES: 5. PASCE ...pvieceransienrnnienersssnsernnnrenser 0814002

3. GRAN SECTOR: ENEAGIA ¥ AGUA CALIENTE

/

SECTORES: 8. Combustinios s6HU08 . vueesureisgiaiorrionanee  ITHNZEN3414

7. Potsdleo y gas natural ereeetraerrasrariars vevrs  1214122412341244130
4. Energlaeléctilca ........ Crersmarrierees vavaaaes 169 '
9, Gasyaguacallonte ....ocoveiiiirciininiaerians 162+ 153

0, MINAral tEIECIVE +evvreeransrvarrsisnrrosiesns MO

4. BNAN SECTOM: AQUA . ,

SECTORES: 1. Agua S irasienen ferianeianren Netesdsraaeres e 160
5. GRAN SECTOR: EXTRACCION MINERALES
‘SECTORES; 12, Mineralas matilcos ....ooicienaes craeran vrereds 2114272
13, Mina;a!asnornu!dll{cos reerarerenne Sereararenn . 23142324233+4234+4239
8. GRAN SECTOR: SIDEROMETALURGIA
SECTORES: 14, ACOIO +evvvsuerequrrrinansaersesssnes eeraniees 22142224223
15, Metalurgia noférres ... ..oo.eie rreetareareas 224
7. GRAN SECTOR: MATERIALES DE CONSTRUCCION, VIDRIO ' ) .
Y CERAMICA . - . -
SECTORES: 16. Cardmicay otras productos no matélicos ... 24542474249
17. Cementos, coles ¥ y8s0S ...vees.s cereaees veveees 242
18. Otro mpterisl do constroceldn ... oviiiciiaiaies 24142434244
19. Industradalvidrio ..o iiiiiiiiainiian 246
8. GRAN SECTOR: PRODUCTOS QiRMIcos
SECTORES: 20. Quimica basica nindustrial ..o s P . 2514253
21, Mordustria farmacéulica o ..ooeiiiiiiiaienen 254 ;
22, Quimlcaperaconsumofinal .o 265
23, Quimica poraagricUMia ..o .oiieaiiaararenns 252

9. GRAN SECTORN: INDUSTRIA THANSFORMADORA DE METALES
AT143124313+ 314431643164+ 319

SECTCNAES: 24. Productos matflicos (..o ooiviiiiviinisnrnannaes
25, Maminarlaagricols oo n
26. Maquinatia industtiaty deoficing ..ot 9722 £3234 32443254378+ 3294 330 A :
27. Fabricaclén de materiaf eléchiico ..oooiiiieens 34163424343 +-3444 3464 347 ol
28. Fabricacién damatesint efectrénleo ...ooianvneen 351+35249534354+355 !
29. Avtomdviles ..., TR i1 '
30. Equipoy carracerlo pare mtomdviles .........0 .. 3624362
31, Construccidnnaval .......000es v e s aTtE3IN ’ ‘
32. Olros elemantos da transpotte .oo.oeviiiiavers 261 £382 +383+389
33. MocAnicae daprecision ....oooiiiiiiiniinn 35143924-393+4399

35

4. Electrodomdstlcos ... iiiaiiie i
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CLASIFICACION SECTORIAL {continuacién)

GRANDES SECTORES Y SECTORES

COMPOSICION FOR RAMAS {CNAE]

10, GIHAN SECTOR:

SECTORES:

11. GRAN SECTOR:
SECTORES:

12. GRAN SECTOR:
SECTORES:

13, GRAN SECTOR:
SECTORES:

14, GRAN SECTOR:
SECTORES:

16, GRAN SECTOR:
SECTORES:

- B1.

16. GRAN SECTOR:
SECTORES:

INDUSY¥RIAS ALIMENTARIAS

tndustrias cdrnicas
Indyst:ias tacteas

Industios pare alimentacién animal
Industiia vinlcola
Otras industiias alimentartas y tabaco

35
36.
37
3a.
39.

INDUSTRIAS MANUFACTURERAS NO ALIMENTARIAS

40. Industriastoxlles ..o oaii e
41. Cugroycalzado ... ..oiiiiii i iinianiaiiie
A2, {ndustifadelaconfeccldn .ooiiiei o
43, Madera, corcho y muebles ......... .
44. Papelycartdn ......... veraen Ceress

45. Artesgraficasy edicidn ... e
46, Cauchoyplastice ............ essdrsaeraedrrany
47. Otrasindustiiag no slirrentaras . ...uvereraeanss
FCONSINU(:CIDN

P Y LA R R

48. Construccion ..o.ea.s

COMERCIO

49, Comerclo al pOrmByor ...coieacairsiianisninees
50. Intermadlarios del comeiclo ...,

51, Comerclo sl pormenor .....civeiiesuenns Variaeee
62. Otros comaerclas y reparaclones

HOSTELERIA

53. Hostelorla y restaurantes ...\ ...

IEEEEEAEER RS

TRANSPORTES ¥ COMUNICACIONES

54,
65.
86.
67,
58.
59.
60.

ertestETaE ANy

Tiansporte ferroviailo ... ...,
Transportd Urhano ... eiverseeraiiinioian

Autoplstas, sparcamlentod y olroS o...eariaerenss
Actividades anexas 8l ransporte ,..cooveress

Agencias do viaje y transpoite .....
Transporte adiea ....... rereesdgaaviatiiraaeae
Corraos y tefecomunicaclones . ...

P X TEERE]

62.

OTAOS SERVICIOS

63. Promocién immobiltaria . ....... ... .
64. Servicios Wchios .. ..oviviacies . Ceeras
65, Sorviclos a enyHeSdI . irianiarinreen eerieares
68. Otrosserviclos ...ovvevins debrsnranearen e

425
A1 141214150416 141714182 41914201
142144234 424442644271 4281429

A43144324433+434 +435+436+437+439
4414 4424451 £ 452

453 F 454 + 455 § 456

4614 462 1 463+ 454 +465 + 466 +467 +468
47144724473

4744475

4814482

431+ 492+493+494+495

60145024 603+504

611461246134 814+816+616+819+
16214820

631+632+ 6334534+ 835+6304637+
+638 +639

641+ 642+ 643+ 6444 B45-+646 4647 +B4E
67146724679 ’ i ’ ’

651+652+ 653 1 854+ 66146624663+ 665

71712 '
2
7224723+724+4728
7317324733
751

7524753 +754
1554750

741§7142 ,
761+782

833
843
81948414842 844 + 845 +R461 849+
4851 +852 4853+ 854+ 9551 856 +BSD
18614869

g31+83249154917 +9214+922 43311
493249331934 49351 936193749414
49424943 +944+945 1946 1 95114952
405419594961 £962 4 96319644 9654
+9664967+9684 9694 971+9724973+
+979+980
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gastos Cflscales unitarios por peseta dedicada a la

inversidn y por peseta a la creacidHn de amplec

Fn el trabado se expone el modelo utilizado
para @l calculo de las desgravaciones de cada
empresa de la CRBE, dado gue esta informaclon no
estd incluida en la encuesta. En resumen se trata
de aplicar a cada empresa logs coeficientes de
desgravacidn gque le corresponden de acuerdo con sus
caracteristicas, referidas éstas a la inversidn

realizada, creacidn de empleo y base imponiblae.

La extrapolacidn de los datos obtenidos de 1lu
CBBE se realiza por dos wvias: por la cobertura del
PIB wmectorial que prasentan los sechtores de la
CBBE v por la cobertura de la BEPA. Tales extrapo-
laciones se realizgan sin garantia plena, ya gue el
conjunto de empresas de la CBBE no puede conside-
rarase é priori una muestira representativa del

conjunto de sectores estudiados.



